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Openbaar Aanbod met betrekking tot een Investering in de productie van een audiovisueel
werk of podiumwerk in het kader van het Belgische “Tax Shelter”-stelsel.

Flanders Tax Shelter bv heeft het maximale bedrag van de Aanbieding vastgesteld op EUR
25.000.000,00. Aanbod geldig van 14/03/2023 tot en met 13/03/2024, behoudens vroegere
afsluiting door het bereiken van het maximaal op te halen bedrag van EUR 25.000.000,00.

Waarschuwing
De aandacht van de Investeerders wordt op de volgende punten gevestigd:

o Dit Aanbod betreft een Investering in het kader van het Belgische “Tax Shelter”-stelsel
bepaald in artikelen 194ter, 194ter/1 en 194ter/2 van het Wetboek
Inkomstenbelasting zoals laatst gewijzigd door de wet van 5 juli 2022 (BS 15 juli 22).
Een Investering in het Aanbod is een storting zonder terugbetaling op termijn. De
Aanbieder van dit Aanbod verbindt er zich toe om in ruil voor de Investering a) de In
Aanmerking Komende Productievennootschap contractueel te verplichten tot het
betalen van de bijkomende vergoeding op de prefinanciering (wettelijk vastgelegd op
maximaal 4,5% + Euribor op 12 maanden op maximaal 18 maanden) aan de
Investeerder en b) de In Aanmerking Komende Productievennootschap contractueel
te verplichten om artikel 194ter e.v. van het Wetboek Inkomstenbelasting 1992 na te
leven zodat de Investeerder recht zou hebben op een Tax Shelter-attest en hiermee
gepaard gaande fiscaal voordeel. Dit Aanbod houdt geen deelneming in het kapitaal
van de Aanbieder in.

e Eenlnvesteringin het Aanbod houdt bepaalde risico’s in, in het bijzonder het risico van

het niet bekomen van het (volledig) fiscaal voordeel met als gevolg het volledige of
gedeeltelijke verlies van het geinvesteerde bedrag, ingeval de garantiemechanismen
niet zouden werken. De risicofactoren worden verder beschreven in dit Prospectus
(zie Hfst. 3). Alle weigeringen samen betreffen EUR 15.292,32 voor 2015; EUR
1.366.004,75 voor 2016; EUR 2.652.955,19 voor 2017; EUR 1.702.799,54 voor 2018.
De totale weigeringsratio voor de jaren 2015-2016-2017-2018 bedraagt 18,74 %,
waarvan 24% projecten van de Music Hall-groep, 45% projecten van Coté Musical bv
en 22% projecten van Marmalade bv. Hieruit kunnen we afleiden dat de significante
schadedossiers zich concentreren bij drie producenten.
De Aanbieder biedt een Tax Shelter verzekering aan voor geheel of gedeeltelijk verlies
van het fiscaal voordeel in hoofde van de Investeerder. De niet-tussenkomst van
voormelde verzekering wordt verder niet gewaarborgd. Dit houdt in dat in geval van
niet-tussenkomst van voormelde verzekering, de Aanbieder zich niet contractueel tot
schadeloosstelling verbindt ten aanzien van de Investeerder. Op datum van de
goedkeuring van het Prospectus heeft de verzekeringstussenpersoon Vander
Haeghen & C°, underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), geweigerd
tussen te komen voor een bedrag van EUR 3.400.281,42 op een totaal van EUR
4.034.342,26 geweigerde Tax Shelter-attesten. Eveneens op datum van goedkeuring
van het Prospectus heeft de verzekeraar Circles Group (via verzekeringsmakelaar
BCOH) bevestigd om integraal tussen te komen op een totaal van EUR 291.935,93
geweigerde Tax Shelter-attesten.
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e De verhouding tussen de opgehaalde Tax Shelter-fondsen in afwachting van de
certificering en het eigen vermogen van de Aanbieder op 31/03/2022 is 170.85. Het
eigen vermogen van de Aanbieder bedraagt EUR 237.510 op 31/03/2022.

e De aandacht van de Investeerder wordt gevestigd op de verhouding tussen
opgehaalde Tax Shelter-bedragen waarvoor nog geen Tax Shelter-attest werd
opgeleverd en het eigen vermogen. Het eigen vermogen per 31/03/2022 bedraagt
0,59% van de opgehaalde bedragen waarvoor nog geen Tax Shelter-attest werd
opgeleverd op 31/03/2022.

e Dit Aanbod is gericht op rechtspersonen die aanspraak kunnen maken op een
vrijstelling op de belastbare winsten overeenkomstig artikel 194ter WIB 92 en die in
Belgié onderworpen zijn aan vennootschapsbelasting of belastingen van niet-
inwoners (vennootschappen) aan een aanslagvoet van 25%. Het rendement van een
Investeerder kan evenwel lager (zelfs negatief nl. -15,80% voor aanslagjaren 2023
en 2024 bij een aanslagvoet van 20% en dit exclusief de positieve vergoeding voor
prefinanciering).

o Alle berekeningen van het rendement van het Aanbod opgenomen in dit Prospectus
zijn slechts van toepassing op stortingen gedaan t.e.m. 30/06/2023. Vanaf
01/07/2023 zal het nettorendement op een Tax Shelter-Investering wijzigen
ingevolge de gewijzigde rentetarieven.

Deze berekeningen gaan tevens uit van een looptijd van de Investering van 18
maanden. Bijgevolg zal het rendement van de Investering lager zijn indien de
looptijd van de Investering minder is dan 18 maanden.

o De Aanbieder voorziet in een minimuminvestering van EUR 5.000,00.

o De beleggers moeten zelf beoordelen of het aangewezen is in de effecten te
beleggen. De informatie opgenomen in dit Prospectus is slechts een samenvatting
van de toepasselijke fiscale bepalingen, die mogelijks gewijzigd kunnen worden.
Bijgevolg dient de situatie van iedere Investeerder bij voorkeur bestudeerd te
worden met diens fiscale adviseur.

Het Prospectus met betrekking tot dit Aanbod werd op 14/03/2023 goedgekeurd door de
FSMA, op basis van artikel 8 van de wet van 11 juli 2018 op de aanbieding van
beleggingsinstrumenten aan het publiek en de toelating van beleggingsinstrumenten tot de
verhandeling op een gereglementeerde markt en als bevoegde autoriteit overeenkomstig
Verordening (EU) 2017/1129.

Zij keurt dit Prospectus enkel goed wanneer is voldaan aan de in voormelde Verordening (EU)
2017/1129 neergelegde normen inzake volledigheid, begrijpelijkheid en consistentie.

De goedkeuring van onderhavig Prospectus door de FSMA houdt geen enkele beoordeling in
van de opportuniteit en kwaliteit van de verrichting noch van de toestand van FLANDERS TAX
SHELTER BV.

Beleggers moeten zelf oordelen of het aangewezen is op dit Aanbod in te gaan.

De verplichting om dit Prospectus aan te vullen in geval van belangrijke nieuwe factoren,
materiéle vergissingen of materiéle onnauwkeurigheden is niet van toepassing wanneer het
Prospectus niet langer geldig is.

Het Prospectus wordt gratis beschikbaar gesteld op de maatschappelijke zetel van FLANDERS
TAX SHELTER BV. Het Prospectus kan ook aangevraagd worden via de website
www.flanderstaxshelter.be! alsook per e-mail via info@flanderstaxshelter.be.

! De informatie opgenomen op deze website maakt geen deel uit van het Prospectus en werd in het
kader van de goedkeuring van het Prospectus niet door de bevoegde autoriteit goedgekeurd.
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2.1 Inleiding

2.1.1 Waarschuwingen

a) Deze samenvatting dient gelezen te worden als inleiding tot dit Prospectus.

b) ledere beslissing om al dan niet in te tekenen op het Aanbod moet gebaseerd zijn op een
bestudering van het gehele Prospectus door de belegger.

c) Het fiscaal voordeel kan verloren gaan door het feit dat de Emittent er niet in slaagt een
Tax Shelter-attest te verkrijgen of door een Tax Shelter-attest te verkrijgen met een lagere
waarde dan die waarop het voorlopig fiscaal voordeel werd berekend. Verder kan het fiscaal
voordeel negatief zijn (nl. -15,80% bij een aanslagvoet van 20% en dit exclusief de positieve
vergoeding voor prefinanciering) door de toepassing van het verlaagd tarief in de
vennootschapsbelasting bij de Investeerder. Indien het fiscaal voordeel geheel dan wel
gedeeltelijk verloren gaat, kan de Aankoopsom geheel of gedeeltelijk verloren gaan.

d) De kans bestaat dat de belegger, die als eiser optreedt wanneer bij een rechterlijke
instantie een vordering met betrekking tot de informatie in een prospectus aanhangig wordt
gemaakt, volgens het nationale recht van de lidstaten de kosten voor de vertaling van het
prospectus moet dragen voordat de rechtsvordering wordt ingesteld.

e) Alleen de personen die de samenvatting hebben ingediend, te weten FLANDERS TAX
SHELTER BV, kunnen wettelijk aansprakelijk worden gesteld en uitsluitend indien de
samenvatting, wanneer zij samen met de andere delen van het Prospectus wordt gelezen,
misleidend, inaccuraat of inconsistent is, of indien zij, wanneer zij samen met andere delen
van het Prospectus wordt gelezen, niet de essentiéle informatie bevat ter ondersteuning van
beleggers wanneer zij overwegen in Tax Shelter te beleggen.

2.1.2  Essentiéle informatie over de uitgevende instelling

- Wie doet dit Aanbod aan het publiek?

FLANDERS TAX SHELTER BV, vennootschap opgericht naar Belgisch recht met
ondernemingsnummer 0600.972.012 en gevestigd te Deinsesteenweg 108, 9031 Gent.

De vennootschap werd erkend als In Aanmerking Komende Tussenpersoon in de zin van
artikel 194ter WIB 92 door de Minister van Financién op 25 maart 2015 betreffende
audiovisuele werken en op 6 maart 2017 betreffende podiumwerken, wat ook haar
hoofdactiviteit uitmaakt.

De commerciéle benamingen Flanders Film Funding en Podiumfonds worden nog courant
gebruikt en hebben betrekking op de activiteiten voor respectievelijk audiovisuele werken
en podiumwerken.
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De aandeelhouders van FLANDERS TAX SHELTER BV zijn Pieter Dewinter (50% - 93 aandelen)
en Tom Notte (50% - 93 aandelen). Pieter Dewinter en Tom Notte oefenen gezamenlijke
controle uit over de Emittent.

De bestuurders van FLANDERS TAX SHELTER BV zijn Hiverco BV, met maatschappelijke zetel
te 9800 Deinze, Ooidonkdreef 3 bus A, ingeschreven in het rechtspersonenregister onder
nummer 0818.899.140, vast vertegenwoordigd door de heer Pieter Dewinter, en Navito BV,
met maatschappelijke zetel te 3140 Keerbergen, Oude Putsebaan 23, ingeschreven in het
rechtspersonenregister onder nummer 0600.784.940, vast vertegenwoordigd door de heer
Tom Notte.

- Commissaris

Er werd geen commissaris aangesteld maar Moore Audit BV, met maatschappelijke zetel te
8560 Wevelgem, Kortrijkstraat 145, ingeschreven in het rechtspersonenregister onder
nummer 0446.426.860, beoordeelde het getrouw beeld van de cijfers opgenomen in het
Prospectus voor de boekjaren per 31/03/2021 en 31/03/2022. Moore Audit bv (IBR-
registratienummer B00179) wordt in deze vertegenwoordigd door Olivier Strobbe (IBR-
registratienummer A02644).

Het verslag van Moore Audit bv werd opgenomen in het Prospectus met toestemming van
de heer Strobbe: we verwijzen hiervoor naar zijn verklaring inzake controleverklaring (bijlage
6)

De analyse en het oordeel van de commissaris zijn getrouw weergegeven en verwijzen naar
het volledige verslag dat werd opgenomen.

I.f.v. beschikbaarheid bij Moore Audit bv heeft de heer Olivier Strobbe de revisering
uitgevoerd i.p.v. de heer Piet Dujardin.

Informatie met betrekking tot Moore Audit BV kan worden bekomen via hun
website https://www.moore.be/en/services/audit?.

2 De informatie opgenomen op deze website maakt geen deel uit van het Prospectus en werd in het
kader van de goedkeuring van het Prospectus niet door de bevoegde autoriteit goedgekeurd.
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- Wat s de essentiéle informatie over de uitgevende instelling?

Het boekjaar per 31/03/2022 is het zesde afgesloten boekjaar. Dit boekjaar sloot af met een
balanstotaal van EUR 928.405 (EUR 868.636 per 31/03/2021) en een winst van van EUR
160.586 (EUR 146.446 per 31/03/2021).

De voornaamste financiéle informatie voor de afgelopen twee boekjaren hieronder

samengevat:
31/03/2021 | 30/09/2021 (6 | 31/03/2022 |30/09/2022
) L (12 maanden) (12 (6
Winst & Verlies indicator maanden) maanden) | maanden)
EBITDA 175.022 159.897| 180.429 196.804 (1)
Balans Informatie
Netto financiéle schuld -500.366 -225.607| -567.099 -452.515 |(2)
Current Ratio 1,36 1,89 1,33 2.05 (3)
Ratio Totaal balans/Eigen (4)
vermogen 3,67 2,09 3,91 1,93
. . 61,70 122,75 79,92 (5)
Rentedekkingsratio 189,73

(1) EBITDA = Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization: de winst voor financieel resultaat,
belastingen, afschrijvingen en afboekingen van materiéle en immateriéle vaste activa en véor niet-recurrente
bedrijfsopbrengsten. (2) Netto financiéle schuld = “Schulden meer dan één jaar” + “Financiéle schulden op
minder dan één jaar” - “Beschikbare waarden”; (3) Current Ratio = “Vlottende Activa” / “Vlottende Passiva”

(“Vlottende Activa” = “Totale Activa” - “Vaste Activa”; “Vlottende Passiva”= “Totale Passiva

”n o u

- “Eigen

Vermogen”); (4) Ratio Totaal balans/Eigen vermogen = “Totale Passiva” / “Eigen Vermogen”; (5)
Rentedekkingsratio = “ Bedrijfsinkomsten / rente-uitgaven”

Kasstroomoverzicht? 31/03/2021 | 30/09/2021 | 31/03/2022 (12 30/09/2022

(12 (6 maanden) (6

maanden) maanden) maanden)
Nettoka.sstromen met 100.454 -270.770 70.723 -114.583 (6)
betrekking tot
bedrijfsactiviteiten
Nettokasstromen met -3.990 -3.990 0 (7)
betrekking tot -1.540
investeringsactiviteiten
Nettokasstromen met 0,00 0 0 (8)
betrekking tot 0,00
financieringsactiviteiten
Nettotoename of =-274.760 | =66.733 =-114.583 | (9)
afname in geldmiddelen =98.914
en kasequivalenten

3 Deze informatie werd niet uit de jaarrekeningen overgenomen en werd ook niet gecontroleerd door de

bedrijfsrevisor.
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(6) Nettokasstromen mbt bedrijfsactiviteiten: Wijziging in liquide middelen, andere dan uit investerings- of
financieringsactiviteiten. (toegepaste formule: EBITDA +/- afname of toename vorderingen +/- toename of
afname van niet-financiéle schulden (excl. uitkering vermogen) +/- financieel resultaat — belastingen).

(7) Nettokasstromen mbt investeringsactiviteiten: investeringen en desinvesteringen van vaste activa:
immateriéle, materiéle en financiéle vaste activa.

(8) Nettokasstromen mbt financieringsactiviteiten: bewegingen in de omvang en in de samenstelling van het
eigen vermogen en de financiéle schulden van de onderneming.

(9) Nettotoename/afname geldmiddelen: Beweging van de liquide middelen.

Het eigen vermogen per 31/03/2022 van FLANDERS TAX SHELTER BV bedraagt 0,35% van de
opgehaalde bedragen waarvoor nog geen Tax Shelter-attest werd opgeleverd op 31/03/2022
(= EUR 237.510 / EUR 67.826.510,22)

De jaarrekeningen zijn opgemaakt volgens de Belgische boekhoudregels — Belgian GAAP
of Belgian Generally Accepted Accounting Principles.

- Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek voor de uitgevende instelling en de
Productievennootschap?

Risico’s verbonden aan de Emittent

Tot op heden heeft FLANDERS TAX SHELTER BV met 68 verschillende audiovisuele
Producenten samengewerkt en met 44 Producenten van podiumwerken, zonder dat de
financiéle toestand van de In Aanmerking Komende Productievennootschap een impact had
op het tijdig voltooien van het In Aanmerking Komend Werk. Het valt echter niet uit te sluiten
dat dit ooit wel het geval zal zijn.

Er is een recent antwoord van de minister van Financién op een parlementaire vraag, die
volgens de informatie waarover Flanders Tax Shelter bv vandaag beschikt nog geen
rechterlijke toetsing heeft ondergaan, betreffende de totale maximale vergoeding van 18%
op de Belgische directe uitgaven die mogelijks een impact zou hebben op de financiéle
stabiliteit van de Aanbieder.

Voormelde interpretatie stelt dat bepaalde kosten in de 18% zijn inbegrepen, zoals de
producentenvergoeding, de vergoeding van de In Aanmerking Komende Tussenpersoon
alsook de bijkomende financiéle vergoeding voor de Investeerder.

Projecten die sinds 01/08/2022 de goedkeuring van de desbetreffende gemeenschap hebben
gekregen worden mogelijks beinvioed.

De inschatting op vandaag is dat deze interpretatie van de FOD Financién geen of beperkte
impact heeft op de werking, de marges of financiéle resultaten van Flanders Tax Shelter bv
aangezien de impact van deze interpretatie zich voornamelijk op het niveau van de
productievennootschap situeert. Deze interpratie zou voornamelijk een impact hebben op
grote(re) internationale coproducties, hetgeen op vandaag niet de hoofdzaak uitmaakt bij
Flanders Tax Shelter bv.

Risico’s verbonden aan de In Aanmerking Komende Productievennootschap

Bij faillissement van de In Aanmerking Komende Productievennootschap bestaat het risico
dat de Investeerder zijn vergoeding op de prefinanciering niet ontvangt van deze Producent.
Dit risico is echter beperkt door het gebruik van de notariéle rubriekrekening en het
pandrecht desbetreffend ten gunste van de Investeerder.
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Bij financiéle problemen of faillissement van de Productievennootschap kan de productie het
risico lopen niet of slechts gedeeltelijk afgewerkt te worden met mogelijks volledig of
gedeeltelijk verlies van het fiscaal voordeel voor de Investeerder tot gevolg.

In geval van een gedeeltelijke of niet-tussenkomst van de Tax Shelter Verzekering is het
mogelijk dat de Investeerder het geinvesteerde bedrag gedeeltelijk of geheel verliest.

Indien de In Aanmerking Komende Productievennootschap verplicht is of zou worden tot
schadeloosstelling van de Investeerder, dan zou de moeilijke financiéle situatie van de In
Aanmerking Komende Productievennootschap tot gevolg kunnen hebben dat de
Investeerder niet volledig of helemaal niet schadeloos kan worden gesteld.

Mocht de productie zijn afgerond en de Productievennootschap komt in financiéle
problemen of wordt met een faillissement geconfronteerd kan FLANDERS TAX SHELTER BV
als onafhankelijke In Aanmerking Komende Tussenpersoon naar de bevoegde Gemeenschap
en FOD Financién trachten op te treden teneinde de afwikkeling van het dossier tot een goed
einde te brengen. Zie in dit verband onder de financiéle informatie hierboven, de verhouding
tussen het eigen vermogen en de opgehaalde bedragen waarvoor geen Tax Shelter-attest
werd afgeleverd.

Zoals vermeld in de Waarschuwing zijn de grootste en meeste schadegevallen
geconcentreerd bij drie Producenten. Er wordt gewezen op het risico dat bij éénzelfde
Producent meerdere producties met hetzelfde probleem geconfronteerd kunnen worden.
FLANDERS TAX SHELTER BV werkt niet meer samen met vennootschappen van de Music Hall-
groep en Marmalade, waardoor dit risico zich bij hen in relatie tot FLANDERS TAX SHELTER
BV niet meer kan voordoen.

Eris op heden een gelijkaardige concentratie van financiering via FLANDERS TAX SHELTER BV
bij twee andere Producenten, zijnde Opera Ballet Vlaanderen en Fabrique Fantastique
waarvoor tot op de dag van deze aanvulling 100% van de Tax Shelter-attesten afgeleverd
werden.

Risico’s verbonden aan de SARS-CoV-2 pandemie

Het SARS-CoV-2 virus is uitgegroeid tot een pandemie met economische gevolgen op de hele
wereldeconomie.

Door de duur van de pandemie en de daaruit volgende onzekerheid en onduidelijkheid van
de precieze gevolgen ervan op de economie worden investeringsbeslissingen in sommige
sectoren bijgesteld of nog steeds uitgesteld. De kans is niet verdwenen dat een deel van de
bestaande Investeerders (die voorheen reeds investeerden bij de Aanbieder) kleine(re)
winsten zullen maken. Langs de andere kant maken bepaalde sectoren net meer winst en
identificeert de Aanbieder ook nog een heel groot aantal potentiéle Investeerders die nog
geen Tax Shelter doen, maar die wel in aanmerking komen om gebruik te maken van Tax
Shelter. Deze doelgroep wordt aangesproken, teneinde de mogelijke daling aan
investeringen te ondervangen.

2.1.3  Essentiéle informatie over Tax Shelter

- Wat zijn de hoofdkenmerken van Tax Shelter?
Het Aanbod houdt geen uitgifte van effecten in.
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Een Investering in dit Aanbod is een storting zonder terugbetaling op termijn, noch houdt het
een deelname in het kapitaal van de Emittent in. In ruil voor de Investering verbindt de
Producent zich ertoe een vergoeding te betalen voor de prefinanciering en verplichtingen na
te leven zodat de Investeerder recht heeft op een Tax Shelter-attest.

De Investering is niet verhandelbaar.

Het Aanbod geldt vanaf de datum van de goedkeuring van dit Prospectus (zijnde: 14/03/2023
tem. 12/03/2024). Tijdens die periode kan steeds worden ingeschreven voor deze finanicéle
verrichting.

Voor deelname in het Aanbod dient er een Raamovereenkomst te worden getekend door de
Investeerder die hem ertoe verbindt een bepaald bedrag te storten en waardoor FLANDERS
TAX SHELTER BV er zich toe verbindt het overeengekomen bedrag door te storten naar de
afgesproken rekening van de Producent van een audiovisueel werk of podiumwerk. De
Emittent voorziet in een minimuminvestering van EUR 5.000.

Overeenkomstig de bepalingen van artikel 194ter WIB 92 kan de belastbare winst van de
Investeerder vrijgesteld worden ten belope van 421% voor aanslagjaren 2023 en 2024 van
de gestorte sommen conform de getekende Raamovereenkomst (Voorlopige vrijstelling) in
het belastbaar tijdperk waarin de Raamovereenkomst werd afgesloten. Het fiscaal voordeel
kan bij onvoldoende gereserveerde winst overgedragen worden binnen de door de wet
voorziene grenzen.

Per belastbaar tijdperk wordt de fiscale vrijstelling verleend ten belope van een bedrag
beperkt tot 50%, met een maximum van 1.000.000,00 voor aanslagjaren 2023 en 2024, van
de belastbare gereserveerde winst van het belastbaar tijdperk vastgesteld voor de
samenstelling van de vrijgestelde reserves.

- Het uiteindelijke fiscale voordeel zal worden bepaald op 203% voor aanslagjaren
2023 en 2024 van het Tax Shelter-attest. Het Tax Shelter-attest dient uiterlijk op 31
december van het vierde jaar volgend op het jaar waarin de Raamovereenkomst
wordt getekend, afgeleverd te worden.

Bovenop het fiscaal voordeel, ontvangt de Investeerder een vergoeding voor Prefinanciering.
De maximumrente is gelijk aan het gemiddelde van EURIBOR 12 maanden van de laatste dag
van elke maand van het kalenderhalfjaar dat voorafgaat aan de betaling, verhoogd met 450
basispunten. Het netto rendement? voor aanslagjaar 2024 inclusief het fiscaal voordeel over
een periode van 18 maanden bedraagt 12,94%. Over een periode van 12 maanden bedraagt
dit 10,38%. Deze opbrengst is geen actuarieel jaarlijks rendement. Het actuarieel jaarlijks
rendement is sterk afhankelijk van de specifieke situatie van de Investeerder (0.a. datum van
ontvangst Tax Shelter-attest, toepasselijk tarief,...).

Verder dient de lezer te noteren dat de fiscale wetgeving voorwaarden oplegt aan de
Investeerder, alsook dat het In Aanmerking Komend Werk aan een aantal wettelijke
voorwaarden moet voldoen opdat het Tax Shelter-attest kan worden afgeleverd door de
bevoegde overheid.

4 Voor stortingen gedaan t.e.m.30/06/2023. Vanaf 01/07/2023 dient het rendement te worden
herberekend.
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De voornaamste voorwaarden met betrekking tot de Investeerder betreffen de
onderworpenheid aan de vennootschapsbelasting of de belasting niet-inwoners
vennootschappen, de ondertekening van de Raamovereenkomst, de verplichting tot het
effectief storten van de Aankoopsom binnen de 3 maanden na datum van ondertekening van
de Raamovereenkomst en het aanhouden van de vrijgestelde winst op een afzonderlijke
rekening van het passief van de balans tot op de datum waarop het Tax Shelter-attest door
de In Aanmerking Komende Productievennootschap, of door de In Aanmerking Komende
Tussenpersoon wordt afgeleverd. Verder dient de Investeerder het ontvangen Tax Shelter-
attest bij de aangifte inkomstenbelastingen te voegen van het belastbare tijdperk in de loop
van hetwelk hij aanspraak heeft gemaakt op de definitieve vrijstelling.

In het kader van audiovisuele werken en podiumproducties dient het In Aanmerking Komend
Werk zelf aan bepaalde voorwaarden te voldoen. Verder gelden eveneens bepaalde
voorwaarden inzake productie- en exploitatieuitgaven.

- Waar wordt Tax Shelter verhandeld?
Tax Shelter wordt niet verhandeld en het fiscaal voordeel kan niet worden overgedragen op
een andere vennootschap.

- Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek aan Tax Shelter?
Risico’s niet rechtstreeks verbonden aan het audiovisueel- of podiumwerk
Het fiscaal voordeel kan (geheel of gedeeltelijk) verloren gaan door het feit dat de Producent
er niet in slaagt een Tax Shelter-attest te verkrijgen of een Tax Shelter-attest verkrijgt met
een lagere waarde dan die waarop het voorlopig fiscaal voordeel werd berekend.
De totale weigeringsratio voor de jaren 2015-2016-2017-2018 bedraagt 18,74 %,
waarvan 24% projecten van de Music Hall-groep, 45% projecten van Coté Musical bv en
22% projecten van Marmalade bv. Hieruit kunnen we afleiden dat de significante
schadedossiers zich concentreren bij drie Producenten.

Opdat het Tax Shelter-attest zou worden afgeleverd én dit Tax Shelter-attest in hoofde van
de Investeerder zou resulteren in het bekomen van de integrale vooropgestelde definitieve
fiscale vrijstelling, dienen diverse bepalingen van de Tax Shelter Wet gerespecteerd te
worden. Bij ontstentenis daarvan zal de Investeerder het fiscaal voordeel geheel of
gedeeltelijk verliezen, met dien verstande dat hij de geinvesteerde sommen niet
terugbetaald zal zien en de Investeerder alsnog belast zal worden op het teveel aan genoten
voorlopige fiscale vrijstelling, waarbij bovenop die belasting tevens fiscale
nalatigheidsinteresten verschuldigd zullen zijn (en afhankelijk van de boekhoudkundige-
en/of fiscale verwerking door de Investeerder ook een fiscale toeslag (belastingverhoging)).
Dergelijke situatie kan zich voordoen ingevolge:

a. Het niet verkrijgen van een Tax Shelter-attest

b. Een lagere fiscale waarde van het Tax Shelter-attest

c. Een lagere aanslagvoet

d.De Investeerder die niet voldoet aan de voorwaarden en de tax shelter-verplichtingen.

Opdat de fiscale waarde van het Tax Shelter-attest zou volstaan om de voorlopige fiscale
vrijstelling in hoofde van de Investeerder integraal en definitief vrij te stellen, dient de
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Productievennootschap overeenkomstig de wettelijke bepalingen voldoende kwalificerende
Belgische uitgaven te doen, die in voldoende mate rechtstreeks verbonden zijn met de
productie en de exploitatie van het werk. Wanneer de Productievennootschap daar niet in
slaagt, zal dit resulteren in een lagere dan vooropgestelde fiscale waarde van het Tax Shelter-
attest. In die hypothese zal de Investeerder het beoogde fiscaal voordeel geheel of
gedeeltelijk verliezen. De eindverantwoordelijkheid en wettelijke verplichting om effectief
en in de vereiste mate voldoende lokale bestedingen te realiseren, ligt bij de In Aanmerking
Komende Productievennootschap.

Verder kan het fiscaal voordeel negatief zijn (nl. -15,80% voor aanslagjaren 2023 en 2024 bij
een aanslagvoet van 20% en dit exclusief de positieve vergoeding voor Prefinanciering) door
de toepassing van het verlaagd tarief in de vennootschapsbelasting bij de Investeerder.

Verder dient de Investeerder te beschikken over voldoende belastbare gereserveerde winst
om het belastingvoordeel (volledig) te kunnen genieten.

Het rendement op dit Aanbod is afhankelijk van de rentetarieven gezien deze gebaseerd zijn
op het gemiddelde van EURIBOR 12 maanden van de laatste dag van elke maand van het
kalenderhalfjaar dat voorafgaat aan de betaling door de Investeerder, verhoogd met 450
basispunten. Maar het rendement is tevens afhankelijk van het (gemiddeld) belastingtarief
waaraan de Investeerder onderhevig is.

Het totale rendement wordt verder beinvlioed door de totale duurtijd van de Investering.
Indien het Tax Shelter-attest binnen de maximum termijn van 18 maanden wordt afgeleverd,
zal de Investeerder enkel een vergoeding voor prefinanciering ontvangen voor een kortere
looptijd.

Risico’s wel rechtstreeks verbonden aan het audiovisueel- of podiumwerk

Er bestaat steeds een risico dat een bepaald audiovisueel- of podiumwerk niet wordt
voltooid. In zo’n geval zal de Investeerder geen Tax Shelter-attest ontvangen en bijgevolg ook
geen fiscaal voordeel kunnen genieten.

De totale weigeringsratio voor de jaren 2015-2016-2017-2018 bedraagt 18,74 %,
waarvan 24% projecten van de Music Hall-groep, 45% projecten van Coté Musical bv en
22% projecten van Marmalade bv. Hieruit kunnen we afleiden dat de significante
schadedossiers zich concentreren bij drie Producenten.

Verder bestaat er ook de mogelijkheid dat de vereiste uitgaven niet worden gerealiseerd
waardoor een deel van het fiscaal voordeel verloren zou gaan.

Risico’s in verband met de Tax Shelter Verzekering

De polisvoorwaarden van de Tax Shelter Verzekering bevatten zowel voorwaarden inzake
verzekering als uitsluitingsgronden. Indien bepaalde voorwaarden inzake de verzekering niet
vervuld zijn of indien uitsluitingsgronden van toepassing zijn, bestaat het risico dat de Tax
Shelter verzekeraar en/of verzekeringstussenpersoon niet tussenkomt, zoals dit het geval is
bij de dossiers van Music Hall groep - Aida Theater en Roodkapje - voor een totaal bedrag
van EUR 1.385.500 op EUR 1.385.500 weigering; bij de dossiers van Coté Musical bv— Ridders
van de Ronde Keukentafel, Rocky Horror Show en de Rocky Horror Arena Show — voor een
totaal bedrag van EUR 601.609,26 op EUR 601.609,26; bij de dossiers van Marmalade bv -
Smile (thans: Alleen Eline), Bad Case (thans Bad Trip) en 100 dagen (thans Bastaard) voor een
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totaal bedrag van EUR 1.250.618,20. Dit zou leiden tot een verlies door de Investeerder van
diens recht op uitkering van het bedrag gelijk aan het beoogde fiscaal voordeel, de fiscale
nalatigheidsinteresten ten belope van het (teveel aan) voorlopig vrijgestelde winst en de
brutering ervan. Een pandemie (zoals het SARS-CoV-2) geldt als uitsluitingsgrond in het kader
van de Tax Shelter Verzekering.

Het risico bestaat dat de Tax Shelter verzekeraar en/of verzekeringstussenpersoon in
financiéle moeilijkheden of in staat van faillissement verzeild geraakt. Dit kan tot gevolg
hebben dat de Investeerder de uitkering ten belope van het (geheel of gedeeltelijk) niet-
gerealiseerd ficaal voordeel, de fiscale nalatigheidsintersten ten belope van het (teveel aan)
voorlopig vrijgestelde winst en de brutering ervan, niet zal verkrijgen.

In geval van een gedeeltelijke of niet-tussenkomst van de Tax Shelter Verzekering is het
mogelijk dat de Investeerder het geinvesteerde bedrag gedeeltelijk of geheel verliest.

2.1.4  Essentiéle informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de
toelating tot de handel op een gereglementeerde markt

- Volgens welke voorwaarden en welk tijdschema kan ik in dit effect (deze
Tax Shelter) beleggen?

Het maximale bedrag van de Aanbieding is vastgesteld op EUR 25.000.000,00. Dit Aanbod is
geldig van 14/03/2023 t.e.m. 13/03/2024, behoudens vroegere afsluiting door het bereiken
van het maximaal op te halen bedrag van EUR 25.000.000,00. FLANDERS TAX SHELTER BV
voorziet een minimum Investering van EUR 5.000,00.

Het Aanbod is gericht tot Belgische vennootschappen die aan de Belgische
vennootschapsbelasting zijn onderworpen en Belgische inrichtingen van belastingplichtigen
zoals bedoeld in artikel 227, 2° WIB 92 (Belgische inrichtingen van buitenlandse
vennootschappen die in Belgié onderworpen zijn aan de belasting van niet-inwoners), die
belastbare winsten in Belgié realiseren en die geen (i) In Aanmerking Komende
Productievennootschappen, zoals bedoeld in de toepasselijke wetgeving, of gelijkaardige
Productievennootschappen die niet erkend zijn, dan wel daarmee verbonden
vennootschappen in de zin van artikel 1:20 van het Wetboek van Vennootschappen en
Verenigingen zijn, of (ii) televisieomroepen zijn.

Aan de Investeerder worden geen kosten aangerekend voor deelname in dit Aanbod.

- Waarom wordt dit Prospectus opgesteld?
Dit Prospectus wordt opgesteld in het kader van de wettelijke verplichtingen waaraan
FLANDERS TAX SHELTER BV is onderworpen in het kader van Tax Shelter en meer bepaald
conform artikel 194ter, §12 WIB 92, alsook op basis van artikel 7, §2, 1° van de wet van 11
juli 2018.
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- Waar kan dit Prospectus worden geraadpleegd?
Dit Prospectus wordt gratis beschikbaar gesteld op de maatschappelijke zetel van FLANDERS
TAX SHELTER BV. Dit Prospectus kan ook aangevraagd worden via de website
www.flanderstaxshelter.be® alsook per e-mail via info@flanderstaxshelter.be.

5 De informatie opgenomen op deze website maakt geen deel uit van het Prospectus en werd in het
kader van de goedkeuring van het Prospectus niet door de bevoegde autoriteit goedgekeurd.

16




FLANDERS

TAX

SHELTER

Het Aanbod omvat een aantal risico’s welke hieronder afzonderlijk worden opgesomd en
toegelicht.

3.1 Voorafgaande informatie

FLANDERS TAX SHELTER BV is een In Aanmerking Komende Tussenpersoon in de zin van
artikel 194ter §1, 3° WIB92 en onderhandelt en sluit binnen dit wettelijk kader
Raamovereenkomsten met de Investeerder enerzijds en de In Aanmerking Komende
Productievennootschap anderzijds. Ze haalt met andere woorden de nodige Investeringen
op zodat de In Aanmerking Komende Productievennootschap zich kan concentreren op haar
hoofdtaken, met name de productie van audiovisuele werken of podiumwerken.

3.2 Risico’s verbonden aan het niet bekomen van het fiscaal voordeel

Als algemene opmerking met betrekking tot het bekomen van het fiscaal voordeel, wil de
Emittent duidelijk stellen dat het mogelijk is dat het Tax Shelter-attest niet (volledig)
bekomen wordt.

3.2.1 Risico van het niet realiseren van de vereiste Belgische uitgaven

Risico-inschatting: gemiddeld

De wet vereist dat de geinvesteerde bedragen effectief aan het totaalbudget van de uitgaven
worden toegewezen. Deze voorwaarde wordt gecontroleerd door de betreffende
Gemeenschap (Vlaamse of Franse Gemeenschap).

De wet vereist eveneens dat de Productievennootschap in Belgié, en binnen een termijn van
18 maanden (24 maanden voor een animatiefilm en voor podiumwerken) na ondertekening
van de Raamovereenkomst, productie- en exploitatieuitgaven doet ten belope van minimaal
90% van de fiscale waarde van het Tax Shelter-attest.

Bovendien moet, volgens artikel 194ter §7 WIB 92, 70% van de uitgaven “rechtstreeks aan
de productie verbonden zijn”.

Wanneer onvoldoende van dergelijke uitgaven werden gedaan, bestaat de kans op het
verkrijgen van een onvolledig Tax Shelter-attest en bijgevolg een onvolledige definitieve
fiscale vrijstelling in hoofde van de Investeerder.

Het risico van onvoldoende uitgaven bestaat in een situatie waarbij de (co)producent van
een specifiek podium- of audiovisueel werk er niet in geslaagd is om voldoende Belgische
uitgaven in de zin van artikel 194ter WIB 92 te realiseren. In dat geval zal de Investeerder het
belastingvoordeel waarop hij aanspraak kon maken, (gedeeltelijk) verliezen en zal hij worden
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geconfronteerd met eventuele nalatigheidinteresten opgelegd door de fiscale administ

ratie. Afhankelijk van de fiscale- en/of boekhoudkundige verwerking van de
Investeerder, kan er ook een belastingverhoging worden opgelegd door de fiscale
administratie.

Een Investering in het Aanbod houdt bepaalde risico’s in, in het bijzonder het risico van het
niet bekomen van het (volledig) fiscaal voordeel met als gevolg het volledige of gedeeltelijke
verlies van het geinvesteerde bedrag, ingeval de garantiemechanismen niet zouden werken.
De weigeringen per jaar zijn als volgt:

2015: 0,52% op de opgehaalde fondsen in 2015;

2016: 21,06% op de opgehaalde fondsen in 2016, waarvan 23,93% reeds werd vergoed aan
de Investeerders en 62,92% projecten van Marmalade betreft, waarvan de volgende stappen
in het Prospectus worden beschreven;

2017: 28,39% op de opgehaalde fondsen in 2017, waarvan 52,22% projecten van de Music
Hall-groep en 33,68% projecten van Coté Musical bv. Op datum van goedkeuring van het
Prospectus heeft de Verzekeraar Circles Group (via verzekeringsmakelaar BCOH) bevestigd
om integraal tussen te komen op een totaal van EUR 291.935,93 geweigerde Tax Shelter-
attesten in projecten van Coté Musical bv wat staat voor 29% van de geweigerde attesten
van dit jaar voor deze Producent.

Dit betekent enerzijds dat Circles Group in 100% van de door hen verzekerde schadedossiers
tussenkomst heeft bevestigd. Anderzijds heeft verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen
& Co (gevolmachtigde onderschrijver (100%) voor de verzekeraar Belfius Insurance nv) in 0%
van de door hen verzekerde schadedossiers tussenkomst bevestigd.

2018: 14% op de opgehaalde fondsen in 2018, waarvan 99,90% projecten van Coté Musical
bv, waarvan de volgende stappen in deze Aanvulling staan beschreven;

De totale weigeringsratio voor de jaren 2015-2016-2017-2018 bedraagt 18,74 %, waarvan
24% projecten van de Music Hall-groep, 45% projecten van Coté Musical bv en 22% projecten
van Marmalade bv. Hieruit kunnen we afleiden dat de significante schadedossiers zich
concentreren bij drie Producenten.

Hoewel FTS niet meer met deze drie producenten werkt biedt dit geen zekerheid dat
dergelijke problemen zich niet meer zouden kunnen manifesteren in de toekomst.

100% van de geweigerde Tax Shelter-attesten zijn verzekerd.

Hiervan werd voor 12% reeds tussenkomst door de Verzekeraar en/of
Verzekeringstussenpersoon en/of Producent bevestigd.

Voor 33% van de andere geweigerde Tax Shelter-attesten wordt nog gewacht op het
standpunt van de Verzekeraar en/of Verzekeringstussenpersoon (dossiers uit 2018).

Voor 67% van de geweigerde Tax Shelter-attesten bekijken de Aanbieder en de Investeerders
wat de volgende stappen zijn t.a.v. de verzekeraar, die op heden tussenkomst weigert. Met
dien verstande dat deze weigeringen tot tussenkomst voor 100% toe te wijzen is aan
verzekeraar verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen & Co (gevolmachtigde
onderschrijver (100%) voor de verzekeraar Belfius Insurance nv) waarmee sinds 2017 niet
meer wordt samengewerkt. Sinds 2017 werkt FTS samen met Circles Group.

FLANDERS TAX SHELTER BV is contractueel niet verplicht om tussen te komen indien de
Verzekeraar en/of Verzekeringstussenpersoon of de Producent de Investeerder niet
schadeloosstelt.

Dit betekent dat, bij gebreke van herziening van de beslissingen van FOD Financién (cel tax
shelter) en/of de Vlaamse Gemeenschap, of van tussenkomst door de Producenten of/de
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Verzekeraar en/of Verzekeringstussenpersoon, de Investeerder zowel het verwachte fiscale
voordeel als de vervangende vergoeding definitief zal verliezen.

De dossiers waar sprake is van een vermindering of gehele weigering van het fiscale voordeel
worden hier weergegeven:

Investeringsjaar 2015 (2 dossiers):

Audiovisueel werk (beslissing FOD Financién 2017): een gedeeltelijke weigering t.w.v. EUR
4.149,10. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92, de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. De schade is vergoed door de producent.

Audiovisueel werk (beslissing FOD Financién 2019): een gedeeltelijke weigering t.w.v. EUR
11.143,22. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92,
de verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. De schade is vergoed door de producent.

Totaal: EUR 15.292,32

Investeringsjaar 2016 (4 dossiers):

Audiovisueel werk (beslissing FOD Financién 2020): een gedeeltelijke weigering t.w.v. EUR
342.853,58. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92,
de verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij de verzekering: verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
Co (gevolmachtigde onderschrijver (100%) voor de verzekeraar Belfius Insurance nv) weigert
de schade te vergoeden. De verzekeraar is hiervoor in gebreke gesteld. Desondanks dat de
Aanbieder niet verantwoordelijk is voor de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de
Investeerders wat de volgende stappen zijn t.a.v. de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst niet
nagekomen: de producent is hiervoor in gebreke gesteld. Desondanks dat de Aanbieder niet
verantwoordelijk is voor de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat
de volgende stappen zijn t.a.v. de producent. De producent liet weten in beroep te gaan
tegen de beslissing van FOD Financién.

De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2017.

Audiovisueel werk (beslissing FOD Financién 2020): een gedeeltelijke weigering t.w.v. EUR
516.673,17 EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het
WIB92, de verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij de verzekering: verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
Co (gevolmachtigde onderschrijver (100%) voor de verzekeraar Belfius Insurance nv) weigert
de schade te vergoeden. De verzekeraar is hiervoor in gebreke gesteld. Desondanks dat de
Aanbieder niet verantwoordelijk is voor de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de
Investeerders wat de volgende stappen zijn t.a.v. de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst niet
nagekomen: de producent is hiervoor in gebreke gesteld. Desondanks dat de Aanbieder niet
verantwoordelijk is voor de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat
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de volgende stappen zijn t.a.v. de producent. De producent liet weten in beroep te gaan
tegen de beslissing van FOD Financién.
De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2017.

Audiovisueel werk (beslissing FOD Financién 2020): een gedeeltelijke weigering t.w.v.
179.645,41 EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het
WIB92, de verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij de verzekering: verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
Co (gevolmachtigde onderschrijver (100%) voor de verzekeraar Belfius Insurance nv) weigert
de schade te vergoeden. De verzekeraar is hiervoor in gebreke gesteld. Desondanks dat de
Aanbieder niet verantwoordelijk is voor de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de
Investeerders wat de volgende stappen zijn t.a.v. de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst niet
nagekomen: de producent is hiervoor in gebreke gesteld. Desondanks dat de Aanbieder niet
verantwoordelijk is voor de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat
de volgende stappen zijn t.a.v. de producent. De producent liet weten in beroep te gaan
tegen de beslissing van FOD Financién.

De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2017.

Audiovisueel werk (beslissing FOD Financién 2020): een gedeeltelijke weigering t.w.v.
326.832,59 EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het
WIB92, de verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst niet
nagekomen. De schade is vergoed door de producent.

Totaal: EUR 1.366.004,75

Producent Marmalade bv was verantwoordelijk voor EUR 859.526,75 (342.853,58 +
516.673,17) of 63%. De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende
producent sinds 2017.

Investeringsjaar 2017 (8 dossiers):

Audiovisueel werk (beslissing FOD Financién 2021): integrale weigering t.w.v. 374.000.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92, de producent
kon geen document voorleggen conform 1 alinea, 3°.

FLANDERS TAX SHELTER BV deed aangifte bij verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
C°, underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), maar gezien deze haar
tussenkomst weigert nu zij naar mening van de Aanbieder ten onrechte claimt dat aan een
aantal wettelijke en contractuele verplichtingen niet zou voldaan zijn door de Producent en
de Aanbieder, werd zij in gebreke gesteld door de Aanbieder. Vander Haeghen & C°,
underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), blijft dekking weigeren.
FLANDERS TAX SHELTER BV betwist deze weigering formeel en onderzoekt wat de volgende
(gerechtelijke) stappen kunnen zijn t.a.v. de Verzekeraar en/of Verzekeringstussenpersoon
en gebeurlijk t.a.v. de producenten.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2017.
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Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2021): integrale weigering t.w.v. 750.000 EUR.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §4 en §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. financiering en uitgaven.

FLANDERS TAX SHELTER BV deed aangifte bij verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
C°, underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), maar gezien deze haar
tussenkomst weigert nu zij naar mening van de Aanbieder ten onrechte claimt dat aan een
aantal wettelijke en contractuele verplichtingen niet zou voldaan zijn door de Producent en
de Aanbieder, werd zij in gebreke gesteld door de Aanbieder. Vander Haeghen & C°,
underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), blijft dekking weigeren.
FLANDERS TAX SHELTER BV betwist deze weigering formeel en onderzoekt wat de volgende
(gerechtelijke) stappen kunnen zijn t.a.v. de verzekeraar en/of verzekeringstussenpersoon
en gebeurlijk t.a.v. de producenten.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

Sinds 9 juni 2022 is de productievennootschap in faling. De kans dat de genoemde
productievennootschap de Investeerders zal terugbetalen, lijkt momenteel beperkt, zo niet
onbestaande, te zijn.

Inzake dit Podiumwerk is momenteel een gerechtelijk strafonderzoek lopende lastens de
producent. Het betreft de productie Aida Theater van productievennootschap Aida Belgié bv
(ondernemingsnummer 0671.543.767).

In dit investeringsdossier worden volgens FOD Financién (cel Tax Shelter) inbreuken tegen
artikel 194ter §4 en §7 van het WIB92, zijnde de verplichtingen van de producent m.b.t.
financiering en uitgaven weerhouden. Zo wordt de 50%-grens zoals bepaald onder artikel
194ter, §4, 3° WIB overschreden, zijn de gestorte fondsen van de Investeerders niet
aangewend voor de uitvoering van de begroting van de Productie, ontbreekt diverse
noodzakelijk informatie in het controledossier m.b.t. de cast en de overheadkosten en wordt
er geen volledig financieel plan voorgelegd. Voorts blijkt dat er, volgens FOD Financién,
sprake zou zijn van een vermoeden van fraude in hoofde van de producent nu ernstige
onregelmatigheden zijn ontdekt m.b.t. voorgelegde  facturen van de
productievennootschappen en transacties binnen en buiten de Music Hall-groep. Dit laatste
maakt ondertussen het voorwerp uit van het voormeld gerechtelijk strafonderzoek.
FLANDERS TAX SHELTER BV heeft vernomen dat er een fiscaal verzoekschrift werd ingediend
door de productievennootschap Aida Belgié bv bij de rechtbank van eerste aanleg te Brussel
om de negatieve beslissingen van de Cel Tax Shelter te betwisten. Concreet wil dit zeggen
dat er op heden niet met juridische zekerheid kan worden gesteld dat er nooit een positief
attest zal worden uitgereikt door de FOD Financién voor de gehele of gedeeltelijke waarde
van de gedane investeringen. De Investeerder moet er zich van bewust zijn dat een dergelijke
procedure verscheidene jaren kan duren en dat het faillissement van de producent een
impact kan hebben op de voorzetting van zo’n procedure.

De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2017.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2021): integrale weigering t.w.v. 635.500 EUR.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §4 en §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. financiering en uitgaven.

FLANDERS TAX SHELTER BV deed aangifte bij verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
C°, underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), maar gezien deze haar
tussenkomst weigert nu zij naar mening van de Aanbieder ten onrechte claimt dat aan een
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aantal wettelijke en contractuele verplichtingen niet zou voldaan zijn door de Producent en
de Aanbieder, werd zij in gebreke gesteld door de Aanbieder. Vander Haeghen & C°,
underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), blijft dekking weigeren.
FLANDERS TAX SHELTER BV betwist deze weigering formeel en onderzoekt wat de volgende
(gerechtelijke) stappen kunnen zijn t.a.v. de Verzekeraar en/of Verzekeringstussenpersoon
en gebeurlijk t.a.v. de producenten.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De productievennootschap heeft een negatief eigen vermogen, zoals blijkt uit de laatste
jaarrekening (gepubliceerd door de Nationale Bank van Belgié). De kans dat de genoemde
productievennootschap de Investeerders zal terugbetalen, lijkt momenteel beperkt, zo niet
onbestaande, te zijn.

Inzake dit Podiumwerk is momenteel een gerechtelijk strafonderzoek lopende lastens de
producent. Het betreft de productie Roodkapje van productievennootschap Music Hall TS bv
(ondernemingsnummer 0671.543.569).

In dit investeringsdossier worden volgens FOD Financién (cel Tax Shelter) inbreuken tegen
artikel 194ter §4 en §7 van het WIB92, zijnde de verplichtingen van de producent m.b.t.
financiering en uitgaven weerhouden. Zo wordt de 50%-grens zoals bepaald onder artikel
194ter, §4, 3° WIB overschreden, zijn de gestorte fondsen van de Investeerders niet
aangewend voor de uitvoering van de begroting van de Productie, ontbreekt diverse
noodzakelijk informatie in het controledossier m.b.t. de cast en de overheadkosten en wordt
er geen volledig financieel plan voorgelegd. Voorts blijkt dat er, volgens FOD Financién,
sprake zou zijn van een vermoeden van fraude in hoofde van de producent nu ernstige
onregelmatigheden zijn ontdekt m.b.t. voorgelegde  facturen van de
productievennootschappen en transacties binnen en buiten de Music Hall-groep. Dit laatste
maakt ondertussen het voorwerp uit van het voormeld gerechtelijk strafonderzoek.
FLANDERS TAX SHELTER BV heeft vernomen dat er een fiscaal verzoekschrift werd ingediend
door de productievennootschap Music Hall TS bv bij de rechtbank van eerste aanleg te
Brussel om de negatieve beslissingen van de Cel Tax Shelter te betwisten. Concreet wil dit
zeggen dat er op heden niet met juridische zekerheid kan worden gesteld dat er nooit een
positief attest zal worden uitgereikt door de FOD Financién voor de gehele of gedeeltelijke
waarde van de gedane investeringen. De Investeerder moet er zich van bewust zijn dat een
dergelijke procedure verscheidene jaren kan duren.

De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2017.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2021): integrale weigering t.w.v. 527.500 EUR.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §4 en §7 van het WIB92, de
verplichtingen van de producent m.b.t. financiering en uitgaven.

FLANDERS TAX SHELTER BV deed aangifte bij verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
C°, underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), maar gezien deze haar
tussenkomst weigert nu zij naar mening van de Aanbieder ten onrechte claimt dat aan een
aantal wettelijke en contractuele verplichtingen niet zou voldaan zijn door de Producent en
de Aanbieder, werd zij in gebreke gesteld door de Aanbieder. Vander Haeghen & C°,
underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), blijft dekking weigeren.
FLANDERS TAX SHELTER BV betwist deze weigering formeel en onderzoekt wat de volgende
(gerechtelijke) stappen kunnen zijn t.a.v. de Verzekeraar en/of Verzekeringstussenpersoon
en gebeurlijk t.a.v. de producenten.
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De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De productievennootschap heeft een negatief eigen vermogen, zoals blijkt uit de laatste
jaarrekening (gepubliceerd door de Nationale Bank van Belgié). De kans dat de genoemde
productievennootschap de Investeerders zal terugbetalen, lijkt momenteel beperkt, zo niet
onbestaande, te zijn.

FLANDERS TAX SHELTER BV heeft vernomen dat er door de productievennootschap Deep
Bridge Live bv (thans: C6té Musical bv) een fiscaal verzoekschrift werd ingediend bij de
rechtbank van eerste aanleg te Brussel om de negatieve beslissingen van de Cel Tax Shelter
te betwisten. Concreet wil dit zeggen dat er op heden niet met juridische zekerheid kan
worden gesteld dat er nooit een positief attest zal worden uitgereikt door de FOD Financién
voor de gehele of gedeeltelijke waarde van de gedane investeringen. De Investeerder moet
er zich van bewust zijn dat een dergelijke procedure verscheidene jaren kan duren.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2021): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 60.457,46
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92, de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

FLANDERS TAX SHELTER BV deed aangifte bij verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
C°, underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), maar gezien deze haar
tussenkomst weigert nu zij naar mening van de Aanbieder ten onrechte claimt dat aan een
aantal wettelijke en contractuele verplichtingen niet zou voldaan zijn door de Producent en
de Aanbieder, werd zij in gebreke gesteld door de Aanbieder. Vander Haeghen & C°,
underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), blijft dekking weigeren.
FLANDERS TAX SHELTER BV betwist deze weigering formeel en onderzoekt wat de volgende
(gerechtelijke) stappen kunnen zijn t.a.v. de verzekeraar en/of verzekeringstussenpersoon
en gebeurlijk t.a.v. de producenten.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De productievennootschap heeft een negatief eigen vermogen, zoals blijkt uit de laatste
jaarrekening (gepubliceerd door de Nationale Bank van Belgié). De kans dat de genoemde
productievennootschap de Investeerders zal terugbetalen, lijkt momenteel beperkt, zo niet
onbestaande, te zijn.

FLANDERS TAX SHELTER BV heeft vernomen dat er door de productievennootschap Deep
Bridge Live bv (thans: Coté Musical) een fiscaal verzoekschrift werd ingediend bij de
rechtbank van eerste aanleg te Brussel om de negatieve beslissingen van de Cel Tax Shelter
te betwisten. Concreet wil dit zeggen dat er op heden niet met juridische zekerheid kan
worden gesteld dat er nooit een positief attest zal worden uitgereikt door de FOD Financién
voor de gehele of gedeeltelijke waarde van de gedane investeringen. De Investeerder moet
er zich van bewust zijn dat een dergelijke procedure verscheidene jaren kan duren.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2021): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 13.651,80
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92, de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.
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FLANDERS TAX SHELTER BV deed aangifte bij verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen &
C°, underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), maar gezien deze haar
tussenkomst weigert nu zij naar mening van de Aanbieder ten onrechte claimt dat aan een
aantal wettelijke en contractuele verplichtingen niet zou voldaan zijn door de Producent en
de Aanbieder, werd zij in gebreke gesteld door de Aanbieder. Vander Haeghen & C°,
underwriter voor rekening van Belfius Insurance nv (100%), blijft dekking weigeren.
FLANDERS TAX SHELTER BV betwist deze weigering formeel en onderzoekt wat de volgende
(gerechtelijke) stappen kunnen zijn t.a.v. de verzekeraar en/of verzekeringstussenpersoon
en gebeurlijk t.a.v. de producenten.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De productievennootschap heeft een negatief eigen vermogen, zoals blijkt uit de laatste
jaarrekening (gepubliceerd door de Nationale Bank van Belgié). De kans dat de genoemde
productievennootschap de Investeerders zal terugbetalen, lijkt momenteel beperkt, zo niet
onbestaande, te zijn.

FLANDERS TAX SHELTER BV heeft vernomen dat er door de productievennootschap Deep
Bridge Live bv (thans: Coté Musical) een fiscaal verzoekschrift werd ingediend bij de
rechtbank van eerste aanleg te Brussel om de negatieve beslissingen van de Cel Tax Shelter
te betwisten. Concreet wil dit zeggen dat er op heden niet met juridische zekerheid kan
worden gesteld dat er nooit een positief attest zal worden uitgereikt door de FOD Financién
voor de gehele of gedeeltelijke waarde van de gedane investeringen. De Investeerder moet
er zich van bewust zijn dat een dergelijke procedure verscheidene jaren kan duren.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2021): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 100.691,51
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92, de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeringsmakelaar BCOH (Circles Group) en Vanbreda Risk &
Benefits (Circles Group). FLANDERS TAX SHELTER BV ontving intussen het standpunt van de
Verzekeringstussenpersoon en/of Verzekeraar: er werd inmiddels bevestigd dat de
Verzekeraar integraal zal tussenkomen op een totaal van EUR 100.691,51 geweigerde Tax
Shelter-attesten.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

FLANDERS TAX SHELTER BV heeft vernomen dat er door de productievennootschap Deep
Bridge Live bv (thans: Coté Musical) een fiscaal verzoekschrift werd ingediend bij de
rechtbank van eerste aanleg te Brussel om de negatieve beslissingen van de Cel Tax Shelter
te betwisten. Concreet wil dit zeggen dat er op heden niet met juridische zekerheid kan
worden gesteld dat er nooit een positief attest zal worden uitgereikt door de FOD Financién
voor de gehele of gedeeltelijke waarde van de gedane investeringen. De Investeerder moet
er zich van bewust zijn dat een dergelijke procedure verscheidene jaren kan duren.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2021): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 191.244,42

EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.
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Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar BCOH (Circles Group). Er wordt gewacht op
het definitief standpunt van de verzekeraar. FLANDERS TAX SHELTER BV ontving intussen het
standpunt van de Verzekeringstussenpersoon en/of Verzekeraar: er werd inmiddels
bevestigd dat de Verzekeraar integraal zal tussenkomen op een totaal van EUR 191.244,41
geweigerde Tax Shelter-attesten.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

FLANDERS TAX SHELTER BV heeft vernomen dat er door de productievennootschap Deep
Bridge Live bv (thans: Coté Musical) een fiscaal verzoekschrift werd ingediend bij de
rechtbank van eerste aanleg te Brussel om de negatieve beslissingen van de Cel Tax Shelter
te betwisten. Concreet wil dit zeggen dat er op heden niet met juridische zekerheid kan
worden gesteld dat er nooit een positief attest zal worden uitgereikt door de FOD Financién
voor de gehele of gedeeltelijke waarde van de gedane investeringen. De Investeerder moet
er zich van bewust zijn dat een dergelijke procedure verscheidene jaren kan duren.

Totaal: EUR 2.652.955,19

Producent Marmalade bv was verantwoordelijk voor EUR 374.000,00 of 14% van het totaal.
De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2017.
Producent Deep Bridge Live bv (thans: C6té Musical) was verantwoordelijk voor EUR
895.246,23 (527.500 + 60.457,46 + 13.651,80 + 100.691,51 + 191.244,42 + 1.701,04) of 34%.
Producent Aida Belgié bv en Music Hall TS bv waren verantwoordelijk voor respectievelijk
EUR 750.000,00 en EUR 635.500,00 in totaal dus EUR 1.385.500,00 of 52% van het totaal. De
Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producenten

sinds 2017.

Investeringsjaar 2018 (9 dossiers):

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2019): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 1.701,04
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92, de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven. De schade is vergoed door de producent.
De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2020.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 5.932,15
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar BCOH (Circles Group). Er wordt gewacht op
het definitief standpunt van de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 17.306,79
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar Vanbreda Risk & Benefits (Circles Group).
Er wordt gewacht op het definitief standpunt van de verzekeraar.
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De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 7.747,62
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar BCOH (Circles Group). Er wordt gewacht op
het definitief standpunt van de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een volledige weigering t.w.v. 460.000,00 EUR.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar BCOH en/of Vanbreda Risk & Benefits
(Circles Group). Er wordt gewacht op het definitief standpunt van de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een volledige weigering t.w.v. 400.000,00 EUR.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar Vanbreda Risk & Benefits (Circles Group).
Er wordt gewacht op het definitief standpunt van de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een volledige weigering t.w.v. 150.000,00 EUR.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar BCOH en/of Vanbreda Risk & Benefits
(Circles Group). Er wordt gewacht op het definitief standpunt van de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.
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Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een gedeeltelijke weigering t.w.v. 191.244,42
EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar Vanbreda Risk & Benefits (Circles Group).
Er wordt gewacht op het definitief standpunt van de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.

Podiumwerk (beslissing FOD Financién 2022): een volledige weigering t.w.v. 513.000,00 EUR.
Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het WIB92: de
verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven.

Er werd aangifte gedaan bij verzekeingsmakelaar Vanbreda Risk & Benefits (Circles Group).
Er wordt gewacht op het definitief standpunt van de verzekeraar.

De producent heeft haar verbintenissen en verplichtingen o.b.v. de raamovereenkomst en
de wetgeving niet nagekomen. Desondanks dat de Aanbieder niet verantwoordelijk is voor
de schade, bekijkt de Aanbieder samen met de Investeerders wat de volgende stappen zijn
t.a.v. de producent.

De producent liet weten in beroep te gaan tegen de beslissing van de FOD Financién.

Totaal: EUR 1.702.799,54
Producent Deep Bridge Live bv (thans: Coté Musical bv) cq. Deep Bridge International bv was
verantwoordelijk voor EUR 1.697.282,52 of 99,90% van het totaal.

Investeringsjaar 2019 (2 dossiers):

Podiumwerk: t.g.v. COVID-19 heeft de producent in 2020 de podiumproductie geannuleerd
waarvoor 15.000 EUR tax shelter werd opgehaald. Bij gebrek aan nieuwe productie van de
desbetreffende podiumproducent bood artikel 16 van de circulaire 2020/C/72 geen
oplossing. De reden dat artikel 16 niet kon worden gebruikt: de mogelijkheid om een nieuw
in aanmerking komend werk aan te duiden was beperkt tot dezelfde producent. Het
desbetreffende productiehuis is stopgezet, waardoor dit onmogelijk was.

De Investeerder heeft zijn investering terugbetaald gekregen.

De Aanbieder heeft geen samenwerking meer met de desbetreffende producent sinds 2020.

Audiovisueel Werk (beslissing FOD Financién 2022): een gedeeltelijke weigering t.w.v.
3.815,98 EUR. Oorzaak: het niet-respecteren door de producent van 194ter §7 van het
WIB92, de verplichtingen van de producent m.b.t. de uitgaven. De schade zal worden
vergoed door de producent.

Totaal: EUR 18.815,98
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3.2.2 Ten gevolge van de niet-tijdige aflevering van het Tax Shelter-attest

Risico-inschatting: laag

Indien het Tax Shelter-attest niet tijdig wordt aangevraagd en de FOD Financién het Tax
Shelter-attest daardoor niet tegen de uiterste datum heeft afgeleverd, gaat de fiscale
vrijstelling in hoofde van de Investeerder integraal verloren.

Dit risico ontstaat onder meer wanneer het werk waarin geinvesteerd wordt niet tijdig
voltooid geraakt door bijvoorbeeld een tekort aan financiering of vertragingen door het
productieproces.

In dit verband wordt verwezen naar Fout! Verwijzingsbron niet gevonden..

Ook wordt verderop een dossier van Producent Marmalade vermeld bij investeringsjaar
2017, waarbij de Vlaamse Gemeenschap geweigerd heeft om een document af te leveren
waarin de betrokken Gemeenschap bevestigt dat het werk voltooid is, met het oog op het
bekomen van het in artikel 194ter WIB 92 voorziene fiscaal voordeel. Hierdoor kon het fiscaal
voordeel niet worden bekomen.

Ten gevolge van de insolvabiliteit van de Productievennootschap

Risico-inschatting: gemiddeld

Bij insolvabiliteit of faillissement van de Productievennootschap en de hieraan gekoppelde
onmogelijkheid om het werk te finaliseren, bestaat de kans dat het fiscaal voordeel in hoofde
van de Investeerder verloren gaat. In dit verband wordt verwezen naar de risico’s uit hoofde
van de SARS-CoV-2 pandemie (zie Fout! Verwijzingsbron niet gevonden.).

Indien de Productievennootschap over onvoldoende financiéle middelen beschikt, loopt de
Investeerder die schade lijdt ingevolge het geheel of gedeeltelijk verlies van het fiscaal
voordeel en deze schade niet of niet volledig via de Tax Shelter Verzekering kan laten
vergoeden, het risico de schade niet op de Productievennootschap te kunnen verhalen.

De risico-inschatting voor voormelde schadegevallen bij 3.2.2 inzake Marmalade bv, Aida
Belgié bv, Music Hall TS bv en Deep Bridge Live bv (thans: Coté Musical) ligt hoog. o.a.
omwille van het faillissement cq. negatief eigen vermogen van voormelde
productievennootschappen, zoals blijkt uit de laatste jaarrekening (gepubliceerd door de
Nationale Bank van Belgié).

3.2.3 Ten gevolge van het niet voldoen door de Investeerder aan de wettelijke
voorwaarden

Risico-inschatting: laag

De Investeerder dient aandachtig de tekst van artikel 194ter WIB 92 te lezen. De naleving van
bepaalde in dit artikel vermelde voorwaarden behoort immers uitsluitend tot de
verantwoordelijkheid van de Investeerder. Zo moet de in de zin van artikel 194ter WIB 92 In
Aanmerking Komende Investeerder verplicht een Belgische vennootschap zijn die
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onderworpen is aan de vennootschapsbelasting, of een Belgische inrichting van een
buitenlandse vennootschap die in Belgié aan de belasting van niet-inwoners voor
vennootschappen onderworpen is. De wet staat aan natuurlijke personen niet toe om van de
fiscale voordelen, zoals voorzien in artikel 194ter WIB 92, te genieten.

Bovendien mag de In Aanmerking Komende Investeerder, nog steeds krachtens artikel 194ter
WIB 92, evenmin tot de volgende categorieén behoren:
- een In Aanmerking Komende Productievennootschap zoals bedoeld in artikel
194ter WIB 92; of
- een overeenkomstig artikel 1:20 van het Wetboek van Vennootschappen en
Verenigingen hiermee verbonden vennootschap; of
- een televisieomroep zoals bedoeld in artikel 194ter WIB 92.

Bovendien moet de In Aanmerking Komende Investeerder voor de toekenning en het behoud
van zijn fiscaal voordeel ook een aantal voorwaarden naleven. Zo moet hij:

- Garanderen dat zijn vennootschap een binnenlandse vennootschap is of de
Belgische inrichting van een belastingplichtige bedoeld in artikel 227, 2° WIB 92, die
geen In Aanmerking Komende Productievennootschap is, noch een hiermee
verbonden vennootschap, noch een televisieomroep;

- Zich ertoe verbinden de vrijgestelde winst op een afzonderlijke rekening van het
passief van de balans te boeken tot op de datum waarop het Tax Shelter-attest door
de In Aanmerking Komende Productievennootschap, of door de In Aanmerking
Komende Tussenpersoon, aan de In Aanmerking Komende Investeerder wordt
afgeleverd;

- Zich ertoe verbinden de vrijgestelde winst niet te gebruiken als grondslag voor de
berekening van enige beloning of toekenning tot op de datum waarop het Tax
Shelter-attest, aan de In Aanmerking Komende Investeerder wordt afgeleverd;

- Zich ertoe verbinden de vrijgestelde winst te beperken tot 203%° van de uiteindelijk
verwachte fiscale waarde van het Tax Shelter-attest zoals vermeld in de
Raamovereenkomst.

De aandacht van de Investeerder wordt eveneens gevestigd op het feit dat het behoud van
het fiscaal voordeel onderworpen is aan de naleving van een aantal voorwaarden, waar hij
zelf weinig vat op heeft en waarvan de belangrijkste voorwaarden de volgende zijn:

- De voltooiing van het Werk en het voorleggen van het Tax Shelter-attest dat uiterlijk
op 31 december van het vierde jaar volgend op het jaar waarin de
Raamovereenkomst wordt getekend, wordt afgeleverd (artikel 194ter, § 5 WIB 92).

- Hetintegrale gebruik van de geinvesteerde bedragen voor effectieve uitgaven in het
In Aanmerking Komend Werk door de Productievennootschap;

- het feit dat de productie - en exploitatiekosten gemaakt in Belgié het voorziene
aandeel tov. de geinvesteerde bedragen bedragen (zie artikel 194ter, § 1,3°en 4° en
§4,7°WIB 92);

- Het feit dat 70% van de productie- en exploitatieuitgaven gedaan in Belgié uitgaven
zijn die volgens de wet verplicht “rechtstreeks aan de productie verbonden zijn”

De Investeerder zal, indien de Investeerder niet voldoet aan de voorwaarden, niet kunnen
genieten van de Tax Shelter Verzekering.

¢ Aanslagjaren 2023 en 2024.
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3.2.4 Risico’s uit hoofde van de SARS-CoV-2 pandemie

Risico-inschatting: laag

Productie- en opvoeringsplanningen van audiovisuele- en podiumwerken kunnen worden
aangepast ten gevolge van COVID-19. Het aanpassen van voormelde planningen kan tot
gevolg hebben dat de kwalificerende Belgische uitgaven die tevens in voldoende mate
rechtstreeks verbonden zijn met de productie en exploitatie niet tijdig worden gedaan, met
geheel of gedeeltelijk verlies van het vooropgestelde fiscaal voordeel tot gevolg.

Productie- en opvoeringsplanningen van audiovisuele- en podiumwerken die aangepast
worden zouden tot gevolg kunnen hebben dat er extra kosten moeten worden gemaakt in
hoofde van de In Aanmerking Komende Productievennootschap. Anderzijds kan de
aanpassing van de planning ook tot gevolg hebben dat het aantal geplande draaidagen of
opvoeringsmomenten vermindert of de productieplanning kan gewijzigd worden waardoor
er minder kosten gemaakt worden dan initieel voorzien. Dit kan leiden tot het niet-realiseren
van voldoende kwalificerende Belgische uitgaven die tevens in voldoende mate rechtstreeks
verbonden zijn met de productie en exploitatie van het In Aanmerking Komend Werk, met
geheel of gedeeltelijk verlies van het vooropgestelde fiscaal voordeel tot gevolg.

Voormeld uitstel van productie- en opvoeringsplanningen, kan tevens een verhoogd risico op
de niet-tijdige aflevering van het Tax Shelter-attest met zich mee kunnen brengen, indien
door het uitstel van de voltooiing van het Audiovisueel Werk, respectievelijk het uitstel van
de premiéres en voorstellingen van de Podiumwerken, het voltooiingsattest niet tijdig zou
kunnen worden aangevraagd en afgeleverd worden door de bevoegde Gemeenschap.

Rekening houdende met de huidige omstandigheden, de informatie waarover de Aanbieder
op dit ogenblik beschikt en omwille van het feit dat een pandemie als uitsluitingsgrond geldt
in het kader van de Tax Shelter-Verzekering, beoordeelt de Aanbieder de risico’s ten gevolge
van de pandemie als “laag”.

3.3 Risico’s verbonden met de dekking door de Tax Shelter Verzekering

3.3.1 Risico op verlies van dekking door de Tax Shelter-verzekering wegens het niet
ingevuld zijn van de verzekerbaarheidsvoorwaarden en/of omstandigheden die
onder de uitsluitingsgronden vallen

Risico-inschatting: gemiddeld

De polisvoorwaarden van de Tax Shelter-verzekering bevatten zowel een aantal
“verzekerbaarheidsvoorwaarden” als een aantal “uitsluitingsgronden”.

Het risico bestaat dat de Tax Shelter-verzekeraar Circles Group SA of Allianz Global Corporate
& Specialty, ingeval bepaalde van de verzekerbaarheidsvoorwaarden niet zouden zijn
ingevuld, respectievelijk één of meerdere uitsluitingsgronden van toepassing zouden zijn,
niet zou tussenkomen, wat dan zou resulteren in een verlies door de Investeerder van diens
recht op uitkering van het bedrag gelijk aan het beoogde fiscaal voordeel, de fiscale
nalatigheidsintresten ten belope van het (teveel aan) voorlopig vrijgestelde winst en de
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brutering ervan.

Op datum van goedkeuring van het Prospectus heeft de verzekeraar Circles Group (via
verzekeringsmakelaar BCOH) bevestigd om integraal tussen te komen in 2 dossiers van 2017
voor een totaal van EUR 291.935,93 op een totaal van EUR 291.935,93 geweigerde Tax
Shelter-attesten.

Inzake de Tax Shelter- verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen & Co (gevolmachtigde
onderschrijver (100%) voor de verzekeraar Belfius Insurance nv) is de risico-inschatting
momenteel hoger dan gemiddeld. De samenwerking met Vander Haeghen & Co is weliswaar
in 2017 stopgezet. De hogere risico-inschatting situeert zich bij 3 dossiers uit investeringsjaar
2016 waarbij Vander Haeghen & Co momenteel in gebreke gesteld is (risico: hoog) en 9
ingeleide schadedossiers uit investeringsjaar 2017 (hoger dan gemiddeld omwille van de
houding van Vander Haeghen & Co m.b.t. de dossiers uit 2016), allen vermeld onder 3.2.2.

Een pandemie (zoals het SARS-CoV-2) geldt als uitsluitingsgrond in het kader van de Tax
Shelter-Verzekering.

Voor een volledig overzicht van alle uitsluitingsgronden wordt verwezen naar bijlage 7 en
7bis. Het is immers belangrijk voor de Investeerder op alle uitsluitingsgronden te kennen
omdat elke uitsluitingsgrond van belang is.

Indien de Tax Shelter-verzekering niet tussenkomt in geval van eventuele schade, kan de
Investeerder zich uitsluitend richten tot de Emittent of de In Aanmerking Komende
Producent ingeval zij de waarborgen geboden middels de Raamovereenkomst niet zouden
zijn nagekomen en de geleden schade haar oorzaak daarin vindt (cfr. de bepalingen in de
Raamovereenkomst, o.a. art. 8 en 10).

Indien noch de Verzekering, noch de Producent tussenkomt, is de Aanbieder contractueel
niet verplicht de Investeerder te vergoeden. Indien deze situatie zich voordoet en de
rechterlijke uitspraken uiteindelijk ongunstig uitvallen voor de Investeerder, zullen de
betrokken Investeerders derhalve het verwachte fiscaal voordeel geheel of gedeeltelijk
verliezen, met als gevolg het volledige of gedeeltelijke verlies van het geinvesteerde bedrag.

3.3.2 Risico op verlies van dekking door de Tax Shelter-verzekering wegens de voorlopige
niet-tussenkomst van Vander Haeghen & C°, underwriter voor rekening van Belfius
Insurance nv (100%)

Risico-inschatting: hoog

Voor de Tax Shelter-verzekeringstussenpersoon Vander Haeghen & C°, underwriter voor
rekening van Belfius Insurance nv (100%), nv, waarmee sinds 2017 niet meer samengewerkt
wordt, is de risico-inschatting derhalve hoog. Vander Haeghen & C°, underwriter voor
rekening van Belfius Insurance nv (100%), weigert haar dekking te bevestigen voor de schade
in hoofde van de Investeerder ten gevolge van de niet integrale afgifte van de Tax Shelter-
attesten, voor een bedrag van EUR 3.400.281,42 op een totaal van EUR 4.034.342,26
geweigerde Tax Shelter-attesten.
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De Aanbieder informeert de Investeerders dat voor een aantal producties waarvoor de Tax
Shelter-attesten niet of onvolledig werden verkregen (Aida Theater 750.000 EUR, Roodkapje
635.500 EUR, Ridders van de ronde keukentafel 527.500 EUR, Rocky Horror Show 60.457,46
EUR en Rocky Horror Show Arena 13.651,80 EUR), Vander Haeghen & C°, underwriter voor
rekening van Belfius Insurance nv (100%), liet weten tussenkomst te weigeren in het kader
van de Tax Shelter verzekering. Vander Haeghen & C°, underwriter voor rekening van Belfius
Insurance nv (100%), claimt, naar mening van de Aanbieder onterecht, dat aan een aantal
wettelijke en contractuele verplichtingen niet zou voldaan zijn door de Aanbieder en de
Producent. FLANDERS TAX SHELTER BV wenst te specifiéren dat zij ten voordele van de
Investeerder een Tax Shelter verzekering afsluit ter verzekering van het fiscaal voordeel in
hoofde van elk van hen. Bij eventuele niet-tussenkomst van voormelde verzekering, noch van
de betrokken Producent, bij mogelijk gedeeltelijk of volledig verlies van het fiscaal voordeel,
is FLANDERS TAX SHELTER noch contractueel, noch wettelijik gehouden tot
schadeloosstelling. Geen enkele wettelijke bepaling verplicht namelijk de Aanbieder als
tussenpersoon om financieel tussen te komen indien de Verzekeraar en/of
Verzekeringstussenpersoon niet tussenkomt.

Gelet op het feit dat FLANDERS TAX SHELTER BV op heden niet meer samenwerkt met Tax
Shelter-verzekeringstussenpersoon 